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Dagsorden HandelsErfa Sommer 2023

Ny hgst seeson saetter helt nyt niveau.

Ruslands rolle som fgdevareproducent nu og i fremtiden.
Protein markedet

Kgb af foder pd hgst 2023/24

B Husdyr

Ggdningsmarkedet - Strategi for kgb til seeson 2024

Energi - Kgb af diesel og fyringsolie for resten af 2023 - El til fastpris — er
det snart aktuelt igen?

AgroMarkets

Dagsorden HandelsErfa Sommer 2023

Er det for sent at kgbe jord og 2 til 3 ar?

Skrumpflationen har bredt sig som en smitsom sygdom

Inflation og stigende renter — hvornar er toppen naet.

Kreditmulighed og vaekst ggr hand i hand - desvaerre som det ser ud
lige nu

Disse ting afggr, hvad din strategi skal vaere for din virksomhed.

Beskyt din formue - det rigtige at have dine penge investeret i her og nu.
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Ravaremarkederne
2
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Ny hgst 2023

WASDE Korn samlet
- )
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WASDE Korn samlet

Tabel 1: Global produktion, forbrug og lagre af korn samlet
Forsyning (mio. tons) Produktion Forbrug Balance Slutlager Slutlager

% af produktion
Seneste 5 ar
2018/2019 262397 2.639,09 -15,12 796,61 / 3036% \
2019/2020 2.664,19 2.647,07 +17,12 821,35 30,83 %
2020/2021 2.717,08 2.743,79 -26,71 784,87 28,89 %
2021/2022 2.793,56 2.790,99 +2,57 804,21 28,79 %
2022/2023 2.738,00 2.768,15 -30,15 760,19 \ 27,76 %/
Seneste 3 mdr. 23/24
Marts 2023 2.738,39 2.763,23 -24,84 762,96 27.86%
April 2023 2.734,73 2.764.46 -29,73 758,43 27.73%
Maj 2023 - Ny Hgst 2.819,82 S 2.810.20 +9,62 769,81 (2730% Y

AgroMarkets
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Tabel 2: Global produktion, forbrug og lagre af hvede
Forsyning (mio. tons) Produktion Forbrug Balance Slutlager Slutlager
04 af produktion
Seneste 5 ar
2018/2019 731,55 737,87 -6,32 274,98 37,59 %
2019/2020 764,32 748,55 +15,77 295,12 38,61 %
2020/2021 776,10 780,87 -4,77 294,67 3797 %
2021/2022 779,29 790,79 -11,50 279,72 35,89 %
2022/2023 788,26 4 | 79405 |qmmmm 638 266,28 33,78 %
Seneste 3 mdr. 23/24
Marts 2023 788,94 793,19 -4,25 267,20 3387 %
April 2023 789,02 796,06 -7,04 265,05 3359 %
Maj 2023 - Ny Hpst 789,76 = 791,70 | _1 94 26434 3347 %
AgroMarkets
10



01-06-2023

Hvede avl slar rekord Global Wheat Production at a Record
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USA til s3ning

United States Planting Progress 2023 (% pianteq)

@kannbwx

vs 5-yr vs 5-yr

CORN April 30 a SOYBEANS April 30 av
Colorado -*l'E‘ Arkansas
lllinois 11 lllinois
Indiana 5 Indiana
lowa lowa
Kansas Kansas
Kentucky E Kentucky
Michigan Louisiana
Minnesota Michigan
Missouri Minnesota
Nebraska Mississippi
North Carolina Missouri
North Dakota Nebraska
Ohio North Carolina
Pennsylvania North Dakota
South Dakota Ohio
Tennessee South Dakota
Texas Tennessee
Wisconsin : Wisconsin
U.S. Total U.S. Total

Data source: USDA/NASS

AgroMarkets

13



USA til sdning

Crop Progress - Percent Spring Wheat Planted - 5/21/2023
Source: USDA

LW:54%
72% iv:83%
Avg:78%

"United States: 64%
LW:40%
LY:48%
Avg:73%

Legend
©40% to 50%

®60% to 70%
®70% to 80%
©90% to 100%
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USA eksport 1973 til 2022

U.S. Corn Exports as a Percentage of Total Corn Usage
By U.S. Crop Year, 1973-2022

Source: USDA-WASDE

73 75 77 79 81 83 85 87 89 91 93 95 97 99 01 03 05 07 09 1 13 15 17 19 21

U.S. Crop Year
Purdue Center for Commercial Agriculture
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Slut lager majs USA

U.S. Corn Stocks-To-Use

25%
@kannbwx

Data source: USDA
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Investoren netto positioner

Corn - CBOT
Seasonality of Managed Money Net Positions
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USA eksport til Kina

Weekly U.S. Corn Net Export Sales

(Current MY millions of tonnes)

2001/02 — 2022/23

™ China
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Pessimist eller optimist

In Case You Are VWondering...
Drought Map Comparison

Here’'s How it Ended
August 28, 2012

lWeather remains the big wild-card.. l

AgroMarkets
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Pessimist eller optimist

7-Day Quantitative Precipitation Forecast

Predicted Inches of Pr
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Canada til sdning

AgroMarkets
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Canada til sdning

Canada Planted Area 2023

@kannbwx millions delta

Total wheat J z6.97 6%
Canola . 7%
Spring wheat 19.39 8%
Barley 7.09 7%
Durum wheat 6.06 712
Soybeans 5.51 5%
Lentils 3.98 -8%
Corn for grain 3.73 3%
Dry field peas 3.21 -5%
Oats 3.06 -22%
Winter wheat 1.52 713%
Summerfallow 1.32 -34%
Flaxseed 0.69 -12%
Mustard seed 0.64 715%
Fall rye 0.46 -27%

Data sources: Statistics Canada/Reuters

AgroMarkets
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- GEFS Ensemble Median: Percent of Normal Precip
Sydamerlka Days 1—14: DOUTC 10 May 2023 — 00UTC 24 May 2023

Model Initialized OOUTC 9 May 2023

© World Ag Weather
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Sydamerika

2022/23 South American Crop Production

(millions of tonnes)

USDA May

Trade average

USDA April

USDA 2021/22

AgroMarkets

CORN

Argentina

Brazil

SOYBEANS

Argentina

Brazil

27.0

155.0

34.93

125.97

24.36

154.86

37.0

125.0

27.0

154.0

49.5

116.0

43.9

130.5

Data sources: USDA; Reuters
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Australien
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WORLD WHEAT PRODUCTION

P i=talla @ Combined Production

United States
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Australien

Rainfall totals that have a 75% chance of occurring in June 2023

S
-~
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Rainfall (mm)

zone

% ‘Wheat/sheep
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ECMWF Ensemble Median: Percent of Normal Precip
Days 1-14: 0OUTC 11 May 2023 — OOUTC 25 May 2023

Model Initialized 0OUTC 10 May 2023

— |
100 110 125 150 200 300 400 600
percent of normal

ECMWF Ensemble Median: Percent of Normal Precip
Days 1—14: 00UTC 31 May 2023 — 00UTC 14 Jun 2023

Model Initialized 0OUTC 30 May 2023
F
Nyeste ="

This service is based on data and products of the European Cenire for Meclum-range Weather Forecosts (ECMWF)

40 60 80 90 100 110 125 150 200 300 400 600

percent of normal
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European Union: Wheat Yield and Production

Production (1,000 Tons)

201617 | 2017n8

140306 | 144036 | 130586 | 136681 | 123,124
5.65 5.76 $5.16 561 S.18 3.51

European Union: Wheat Harvested Area
28.000
25,500
25000 ‘
24.500
24 000
23.500
23.000
22.500
22.000
21,500

22,572

201314 | 201415 | 201316 167 | 201718 | 201819 | 201920 | 202021 | 202122 | 202223 | SICE
[@Area Harvested| 24265 | 24811 | 24597 2438 | 3774 | 2432 22972 | 24287 | 2445 | 2440

Source: USDA PSD Online
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Ukraine eksport
\/38

Grain & Oilseeds Exports in 2022/2023 MY, thousand t

Jul22  Aug22 Sep22 Oct22 Nov22 Dec22 Jan23 Feb23 Mar23 Apr23

B Grain Corridor( ® Danube Ports
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Hvede Teknisk

Milling Wheat (MLZ23) 224.25s -2.00 (-0.88% ) 05/21/23 (uronext) DELAVED.
[Swizzs | v 1D th 3 oM oW v 2¢ 31 5 10v 200 ek [oay v | [ @ v | 8 [s5uay] [ams] [seings ] [compare] (] [ 6|

0511672023 MLZ23 022075 232,00 L227.25 C22650 250 % A0, Close, 0)24075 X MA(999, Close,0) % HMA (46) 235.06

S AWEDSC (5,34, 011141 1160
A8 A =

« mATOTL

Feb6  Feb13  Feb20 Feb27  Mar6  Mari3  Mar20 Mar27  Apr3 April Apri7  Apr24  May2 May8  Mayos/1s/2023)2  May29
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Hvede Teknisk - Hlstorlsk

Milling Wheat (MLZ23) 238.755 +2.50 (+1.06% ) a2 oo

T [ 4b% 10 50 1 m em o vy 21 v sv vor 20v wax [MonimyNewty > || e > | B3 (s ek | seing ]| [Gameare ] (o] [Cend ]

"M
Mo W
' | [|||”|| I| !',JE|.1|“|||.1“|||'EI| '[ i JHII |

M \

|| s|| | ’
i l Iy
mhjl T

hl |l‘lL||1“TI

i,

AgroMarkets

41

Man skal have en strategi for at red sig op pa tynd is

AgroMarkets
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Ravaremarkederne
2

2
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SovEcon: Russian is being seeded at a record-high pace

Saning i rekord fart ‘ , Andrey Sizov

More in our Crop Update: siz

RUSSIAN WHEAT IS BEING SEEDED
AT A RECORD-HIGH PACE
Sowing progress, min ha
B2019 ®2020 W02 = 2022 m 2023
6000

AgroMarkets

Ruslands rolle nu og i fremtiden

Russia is winning battle to control
the world’s wheat

AgroMarkets

01-06-2023
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Ruslands rolle nu og i fremtiden
Global Wheat Exports

Million Metric Tons | . Canada B =uropean union

50
- United States - Australia - Ukraine

40
30
20
0 — — == =
2021/22 2022/23

Forecast

2019/20 2020/21

Source: USDA-Fareign Agricultural Service - Production, Supply, and Distribution (PSD) Database
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Ukraine v.s. Rusland

Grain Corridor: Grains&0ilseeds export, kt
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Ukraine & Rusland

Black Sea Corn S&D

(USDA May 2023; millions of tonnes)

Production 2022/23 2023/24 Yoy
Russia 15.8 16.3
Ukraine 27.0 22.0
TOTAL 42.8 38.3

Exports

Russia

Ukraine
TOTAL

Data source: USDA

AgroMarkets
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Ukraine & Rusland
Black Sea Wheat S&D

(USDA May 2023; millions of tonnes)

Production 2022/23 2023/24 YOY
Russia 92.0 81.5
Ukraine 20.9 16.5
TOTAL 112.9 98.0

Exports
Russia

Ukraine
TOTAL

Data source: USDA

AgroMarkets
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Ruslands rolle nu og i fremtiden

RUSSIAN WHEAT STOCKS ARE 79%
HIGHER THAN AVERAGE

Quarterly stocks, MMT

® 2022/23 = 2021/22 = Mean 2017/18-2021/22
50

July 1 October 1 January 1 Aprill

@ THE SIZOV REPORT by SovEcon

AgroMarkets
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Ruslands rolle nu og i fremtiden

Who is buying wﬁea'f from ]ﬁssm
and Ukraine?
Volume of exports in mlIWUSD A

Tunisia

S Bangladesh

i

39% . 1603
Nigeria Indonesia

@O  Source: oecworld

AgroMarkets
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Ruslands rolle nu og i fremtiden

African dependence on wheat from &)
Russia and Ukraine @

Share of wheat imports

Eiitea @ [N Il Russian Federation
South Africa & I B Ukraine
Cabo Verde = I
Malawi @ I
Mozambique € I

UNITED NATIONS
UNCTAD

United Republic of Tanzania & I
Senegal ¢ I
Democratic Rep. of the Congo €& N
sudan G |
Egypt < |
Ry ————— )]
Somalia €@
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% B80% 90% 100%
Source: UNCTAD calculations, based on data from the UNCTADstat database (accessed 4 March 2022).

AgroMarkets
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Ravaremarkederne
* Ny hgst saeson seetter helt nyt niveau.
* Ruslands rolle som fgdevareproducent nu og i fremtiden.

2

AgroMarkets
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Soja bgnner

AgroMarkets

01-06-2023
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WASDE - Oliefro

Tabel 5: Global produktion, forbrug og lagre af oliefrg

Forsyning (mio. tons)

Seneste 5 dr

Produktion

Forbrug

Balance Slutlager

Slutlager
% af produktion

2018/2019

[ 69098 )

493,68

130,64

[ 1991%]

2019/2020

575,21

497,36

114,92

19,98 %

2020/2021

599,60

514,81

100,21

16,71 %

2021/2022

596,87

510,31

103,16

2022/2023

627,44

521,84

117,93

17,82
| 1880% |

Seneste 3 mdr. 23/24

Marts 2023

629,89

526,26

117,31

18,62 %

April 2023

625,38

510,37

118,33

18,92 %

Maj 2023 - Ny Host

[ 671,23 ]

542,53

139,03

[2071%)

AgroMarkets
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WASDE - Sojabgnner

Tabel 6: Global produktion, forbrug og lagre af sojabgnner

Forsyning (mio. tons) Produktion Forbrug Balance Slutlager Slutlager
% af produktion

Seneste 5 dr

2018/2019 362,08 347,25 +14,84 113,18 | 31,26%_1]

2019/2020 336,11 347,70 -11,59 100,27 2983 %

2020/2021 362,95 369,33 -6,38 86,55 23,85%

2021/2022 349,37 362,93 -13,56 85,24 24,40 %

2022/2023 370,42 ) 364,87 5,55 101,04 27,28 %

Seneste 3 mdr. 23/24

Marts 2023 375,15 371,13 +4,02 100,01 26,66 %

April 2023 369,64 365,83 +3,81 100,29 27,13 %

Maj 2023 - Ny Host [ 41059 ] 386,49 +24,10 122,50 | 29,84 %]

AgroMarkets
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Soja Chicago 2021-2023

@kannbwx

CBOT November Soybeans

cents per bushel

AgroMarkets
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265.46

230.96

AgroMarkets
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Soybean Meal (ZMZ23) 367.2 +2.2(+0.60%) 3672x11 367510 00:35 CT [CBOT] DELAYED
[SzMzzs ] Hv | 10 50 3w 6w o 1v 20 3% 5v 1ov 200 ax [Daty ] (WIS O [FSmy] Rooe] [Setins] Compare) (1) [ 67 ) [ (6] = (2]

s DSR2 ZWEZ) 0300 HITLOTAT GRS 08 X WA Close, 014037 X MA(S6D,Close,0) X HMA (G353 v

{ll{f}*{i

Feb13  Feb21 Feb27  Mar6  Mar13  Mar20 Mar27  Apr3 Apr10  Apr17  Apr24  May1 May8  May15  Mogs/24/2023Y 30

AgroMarkets

24



01-06-2023

Soybean Exports to Argentina

AgroMarkets
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U.S. Soybean Stocks-To-Use

,\\

S e o 3 ® & 4 '{"@@@*’& P o
m@'%@%@qs? @@@@@@@@@mm oty

AgroMarkets
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WASDE - Rapsfro

Tabel 8: Global produktion, forbrug og lagre af ra
Forsyning (mio. tons) Produktion Forbrug Balance Slutlager Slutlager

% af produktion
Seneste 5 ar
2018/2019 72,80
201972020 68,20
2020/2021 71,42
2021/2022 71,18
2022/2023 (8730)
Seneste 3 mdr. 23/24
Marts 2023 86,31
April 2023 87,61
Maj 2023 - Ny Hest 87,060

AgroMarkets
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Rapeseed (XRQ23) 395.255 +10.25 (+2.66%) 511>
[GwRQ2s | Hv 1D = 1 3w e ow v 2v 3 v o [Daly [ @ | &) [<swey [Toos| Sertons | Compare. (1| | Grid || sempies [ s | = [ 2]

580.00
560.00

540.00

52000

QOrIUREY W

50000
48000
460.00

441.00
43341

-

40000
39525
386.77
380.00

Apr3  April Apri7  Apr2d  May2 May8  May15 May22 May29

AgroMarkets
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Raps - Historisk

Rapeseed (XRQ23) 416,005 -9.00(-2.12%)
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Ravaremarkederne
* Ny hgst saeson seetter helt nyt niveau.
# Ruslands rolle som fgdevareproducent nu og i fremtiden.

# Protein
»

AgroMarkets
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Hvor ligger niveauet for foder prisen i dag

Priser pa foder til kvaeg, svin og fjerkrae

Keb af feerdigfoder svin

Pris DKK /100 kg
Diefoder seer
Drzegtighedsfoder
seer

Poltefoder
Smagrisefoder 9-15
ki

]
Smagrisefoder 15-30
ki
Slagtesvinfoder OPTI

Slagtesvinfoder GOD

AgroMarkets

05.23-07.23
239-248
216-218
222-225
Individuel
271-276
231-236
240-245

Keb af faerdigfoder kvaeg
Pris DKK /100 ki
A-Blanding FE 100 18 % Pro AAT 95/PBV
28 - Vest DK
A-Blanding FE 100 19 % Pro AAT 101/PBV
26 - Vest DK

C-Blanding FE 107 36 % Pro AAT 124/PBV
153 - Vest DK
C-Blanding FE 105 35 % Pro AAT 122/
PBV 149 - Vest DK
A-Blanding FE 100 18 % Pro AAT 95/PBV
28 - @st DK

A-Blanding FE 100 18 % Pro AAT 101/PBY
217-220 A o8 Ber DK

S
C-Blanding FE 107 36 % Pro AAT 124/PBV
153 - @st DK
C-Elaﬂding FE 105 35 % Pro AAT 122/
BV 149 - @st DK

05.23-07.23
239-244

245-250
314-219
273-278
241-246
258-263
321-328
279-284

01-06-2023

72

Hvornar er bunden pa foderprisen

AgroMarkets

THE CYCLE OF MARKET EMOJIS

POINT OF MAXIMUM
FINANCIALRISK

EUPHORIA %y COMPLACENCY @

gL (25

POINT OF MAXIMUM
FINANCIAL OPPORTUNITY

73
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Skjulte omkostninger

m Helt tgrt korn fra 2022

Ravaretype Foderhvede v

Indvejet mazngde (kg) 100000

Urenheder

Vand (% NIT)

Rumvaegt (kg/hl NIT)

Protein

Antal analyser

AgroMarkets
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Skjulte omkostninger

Omkostninger Reel pri Udgift for indvejet Indtaegt for indvejet
oderstof ) ey {kefhig) mazengde meengde

g g Individuel
DLG 187,00 X 183,38 3.550,00 179.712,40 aftale

= > 4 a9 Individuel
Ewers 187,00 2 183,68 3.250,00 180.006,40 aftale

aftale
Danish Agro 187,00 1 181,44 5. 450‘0\’0 177.811,20 \ng\[_}éwac‘lgel
”
Vestjyllands Andel 187,00 ; 183,63 " 00 179.957,40 ‘”‘;LY‘;‘:"‘;

Overgaard Gods 187,00 1870 0 187,000,00 o

Hedegaard 187,00 ; 181,54 5.350,00 7€0§‘ 20 Individuel

Lantménnan 187,00

7 Individuel
187.000,00 i

- aef
Getreide Danmark 187,00 6(06 186,30 700,00 186:300,00 e

Hornsyld Kebmandsgard 157, (6 434 182,66 4.250,00 17900680  ndviduel
00

Mollerup Malle 1 256 184,45 2.500,00 180.761,00 tndlviciiet

Himmerlands Grovvarer O 187,00 557 181,44 5.450,00 177.811,20 ‘”:LVT‘;“:E’

Vejrup Andel Grovvareforening 187,00 g 182,05 4.850,00 17840900  Induiduel

Nielsen og Smith 187,00 ; 182,66 4,250,00 17800680  Individuel

NAG 187,00 ¥ 183,33 2.600,00 170.663,40 tcEx el

Salling Grovvarer 187,00 2,56 184,45 2.500,00 180.761,00 indvidued
AgroMarkets

77

29



01-06-2023

HUSK NU

AgroMarkets
78
Ravaremarkederne
* Ny hgst saeson seetter helt nyt niveau.
# Ruslands rolle som fgdevareproducent nu og i fremtiden.
* Protein
# Kgb af foder pad hgst 2023/24
»
AgroMarkets
79
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EUR/100 kg

——— Weighted EU Average (real fat content)
EU Miilk Equiv. Price (based on SMP and Butter prices)
: DG AGRI — Reg. 2017/1185 Art. 12(a) - Annex I1.4(a)

AgroMarkets

80

US Milk (class 11l adj 4.2% fat)
NZ Milk - (Fonterra, adj 4.2% fat & 3.35% prot)
—— EU evolutive Raw Milk price

AgroMarkets
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1000 tonnes

AgroMarkets

01-06-2023

Australian milk production NZ milk production

Jul-Mar 2022/23 compared t0 2021/22:-5.7% Jun-Mar 2022/23 compared to 2021/22 :-1.4%
r 3500

in100 |

~=-2019/20 & 3 —2019/20
BRI R WP Mg - = 200021
—2021/22 —2021/22
—-202/33

U.S. milk production

Jan-Mar 2023 compared to 2022 :+ 1.0%
9250

in 1000

82

Source : Dairyaustralia, Dcanz, USDA

AgroMarkets
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EU Exports - Top 3 destinations in 2023
Period : January

in Tonnes 2022 | 2023 |%2023/22

Total to third Total to third
gl 14653 16175 halistite 93224 99345 95450 LRNH
countries countries

United Kingdom 27890| 30525% +9%
usa 6146 -36%
China £ 8434|H +2%

S.M.P. W.MP.
in Tonnes 2023 |%2023/22 in Tonnes 2022 | 2023 |%2023/22

T Te hi
gelopad 60633 52957 61617 By oo o third 24063 17224 LY

countries * countries *
China 8157 5642 Oman 5639\ -24%
indonesia 3680 5489 g China

Yemen 6391 4731 United Kingdom
*: UK included as destination

AgroMarkets
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CHINA IMPORTS
(Jan 2023 compared to 2022)

Qtyin '000 tonnes % from EU27
BUTTER + OIL
CHEESE
S.M.P.

_ W.M.P.

'WHEYPOWDER

CASEIN(ATE)S

CONDENSED
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Dagsorden HandelsErfa Sommer 2023

Husdyr

o Kvaeg - Miste dansk oksekgd konkurrenceevne allerede igen.

AgroMarkets
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Oksekod

¢ Rivende udvikling i den danske noteringer for kalve og
oksekad

Kvaegnoteringer DK 2021 - i

——Dansk Kalv 10 bg O inkl efterbat. ier under i — Ungtyr 12:

—— Kuier, tude, unge keer ferbet | —— Ko, 42 mdr, 300 kg P
17,00

AV S S 3 A A P A A A

o o &
f"sf*s"?‘?@”ff Wa"'@&”&"y

&
b o

& &

&
AgroMarkets & &
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Oksekad

e Knap sa imponerende er udviklingen nar vi sammenligner
med en raekke andre EU lande

e Der sker noget
i 2016

Kvaegnoteringer EU 2015 - idag

4.300,00

3.800,00

DKK per 100 kg Slagtedyr

3.300,00

2.800,00 F G,
S

2.300,00

——Tyskland

1.800,00
02-01-2015 02-01-2016 02-01-2017 02-01-2018 02-01-2019 02-91-2020 0201-2021 02-01-2022 02-01-2023
Dato
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Oksekad

e Udviklingen bliver mere tydelig med laengere historik
Kvaegnoteringer EU 2004 - idag

3.600,00 Noget sendre sig?

3.100,00

2.600,00

DKK per 100 kg slagtedyr

AgroMarkets
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Oksekad

e Det har vi undret os over og har kontaktet

AgroMarkets
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Oksekad

e Vi har spurgt omkring to ting
1. Hvorfor matcher DC notering ikke EU notering

AgroMarkets
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Hvad er vores antagelser for vores analyse?

2 dokumenter som er gaeldende for prisopggrelsen
- EU kommissionens Forordring (EF) Nr. 1249/2008

- Bekendtggrelse Nr 1157 af 22/11/2019
Kvalifikationen af kreaturet

- EU bruger bogstaver, DK bruger navne

Kropsbygning af kreaturet

- EU Har 6, DK benytter 15

Fedtklasse

- 1 til 5 ved begge

AgroMarkets

01-06-2023
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Hvad er vores antagelser for vores analyse?

e Article 10 og Annex IV ved Regualtion (EU) Nr.
1308/2013

Category Description

Z ("Young cattle") Carcasses of animals aged from 8 months to less than
12 months

A ("Young bulls") Carcasses of uncastrated male animals aged from 12
months to less than 24 months

B ("Bulls") Carcasses of uncastrated male animals aged from 24
months

C ("Steers") Carcasses of castrated male animals aged from 12
months

D ("Cows") Carcasses of female animals that have calved

E ("Heifers") Carcasses of other female animals aged from 12
months

AgroMarkets
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Hvad er vores antagelser for vores analyse?

Conformation Description
class
S All profiles extremely convex; exceptional muscle
Superior development (double muscled carcass
type)
E All profiles convex to super-convex; exceptional muscle
Excellent development
U Profiles on the whole convex, very good muscle
Very Good development
= E- - - God - Tilf ills P-Ri
R Profiles on the whole straight; good muscle development Udmzerket U-Megetgod R-Go Q:TifredsstiBende R
Good IAlle prafiler konvekse til Profilerne i Profilerne i Profilerne rette til Alle profiler
upe kse; h h 3 i il
0 Profiles straight to concave; average muscle development P : i & ette;; Konkeve iniddelgod Kookaverilimeget
Fair ekstraordinar konvekse; kraftig god muskelfylde muskelfylde konkave; ringe
P All profiles concave to very concave; poor muscle mizshalfylde mussstyile frutskellylde
Poor development
P Hver hovedklasse er opdelt i 3 underklasser, hvilket betyder en samlet skala pa 15 klasser (E+, E, E-, U+, U, U- R+, R,
R 0+,0,0- P+ P.P).

AgroMarkets

Hvad er vores antagelser for vores analyse?

Fat cover class Description

1 None up to low fat cover
Low

2 Slight fat cover, flesh visible almost everywhere
Slight

3 Flesh with the exception of the round and shoulder,

Average almost everywhere covered with fat,
slight deposits of fat in the thoracic cavity

Flesh covered with fat, but on the round and shoulder still
partly visible, some distinctive fat
deposits in the thoracic cavity

Entire carcass covered with fat; heavy deposits in the
Very High thoracic cavity

AgroMarkets
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Hvad er vores antagelser for vores analyse?

0 . o o
e Priserne opggres ikke pa samme made
- Artikel 13 stk. 1

" Den markedspris, der skal noteres pa grundlag af EF-handelsklas
seskemaet, som er omhandlet i artikel 42, stk. 1, litra a), i
forordning (EF) nr. 1234/2007, er den pris ekskl. moms,
leverandgren far for dyret ved levering til slagteriet. Denne pris
udtrykkes pr. 100 kg slagtet veegt for en praesentation, der er i
overensstemmelse med naervaerende artikels stk. 3, vejet og
klassificeret pa krog pa slagteriet.

e Danske priser opggres kr./kg slagteveegt
- Opdelt i forskellige prisklasser efter kreaturets stgrrelse
e Inkl. Ejersatser

AgroMarkets
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Hvad er vores antagelser for vores analyse?

e Der udover har EU ogsa fglgende regulationer
— Artikel 13 stk. 2

e "Den vaegt, der skal tages i betragtning, er slagtekroppens varme
vagt senest en time, efter at dyret er stukket. Slagtekroppens
kolde veegt skal svare til den varme vaegt, jf. fgrste afsnit, minus 2

%.
- Artikel 15 stk. 2

e "De priser, der noteres i henhold til stk. 1, er priserne for voksent
kvaeg, der slagtes i den pagaeldende noteringsperiode, baseret pa
slagte kroppens kolde veegt, jf. artikel 13, stk. 2, andet afsnit.”

- Artikel 16 stk. 2
¢ " Det er gennemsnitsprisen pr. klasse, der skal indberettes. ”

AgroMarkets
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Konklusion

AgroMarkets
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Vores resultater

e Opggrelse af priserne er ikke det samme

- Vi har matte lave en omregning ud fra det vi har tilgeengeligt
e Omregningen udggres ud fra fglgende formel

Priser for given formkode for given kreaturgruppe
Antallet af priser ved den formgruppe

= Gennemsnitspris pr kg i DKK

Gennemsnitspris pr kg i DKK
EUR kurs

= Gennemsnitspris pr kg i EUR

Gennemsnitspris pr kg i EUR = 100 = Gennemsnitspris pr 100 kg i EUR

Gennemsnitspris pr 100 kg i EUR * 1,02 = Gennemsnitspris pr 100 kg i EUR omregnet koldvaegt

AgroMarkets

99

40



01-06-2023

Vores resultater

e Eksempel i tal
- Ungtyre 12-24 mdr. Formkode R. Fedtklasse 3.
- Priser fra uge 16

28,6 + 32,35+ 32,35
3

o 4,1689
746

4,1689 » 100 = 416,89

=311

416,89 = 1,02 = 425,23

AgroMarkets

100

Vores resultater - Summering udregning

Priser EUR/100kg EU uge 16 Omregnet DK Snit pris Forskel fra EU Pris
Young Bovins 8-12m Z-U3 422,6
Young Bovins 8-12m Z-R3 417,3
Young Bovins 8-12m Z-03 382,3
Young Bulls 12>24m A-U3 438,1

Young Bulls 12>24m A-R3 432,6
Young Bulls 12>24m A-O3 401,4
Cows D-R3 384,0
Cows D-03 376,5
Cows D-P3 363,8

AgroMarkets
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Det naeste step med DC-Beef

» DC-Beef tager kontakt til L&F
» L&F tager kontakt til Eurostat
» Eurostat uddyber hvordan deres kalkulationer er udfart

Feelles mal for AgroMarkets og DC-Beef
* Input fra Eurostat

* Lave benchmark notering der tager udgangspunkt i danske
forhold, saledes at vi mere direkte kan sammenligne
— Fordeling mellem kalve, ungtyr, slagtekalve og kger

AgroMarkets
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Oksekad

¢ Vi har spurgt omkring to ting
1.
2. Hvorfor mister Danmark konkurrencedygtighed?

AgroMarkets

103

42



01-06-2023

Oksekad

e Udviklingen bliver mere tydelig med laengere historik
Kvaagnoteringer EU 2004 - idag

3.600,00 Noget sendre sig?

3.100,00

2.600,00

DKK per 100 kg slagtedyr

AgroMarkets
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Det naeste step med DC-Beef

» DC-Beef kan umiddelbart ikke give forklaring i dag
» DC-Beef undersgger potentielle arsager

« Vi forventer at kan give bedre forklaring til HandelsErfa mader til
efteraret

AgroMarkets
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Ravaremarkederne

# Ny hgst saeson saetter helt nyt niveau.

# Ruslands rolle som fgdevareproducent nu og i fremtiden.
# Protein

* Kgb af foder pd hgst 2023/24

2

o Meelk - Kina traekker stikket, traekker maelkeauktion i rgdt
o Kvaeg - Miste dansk oksekgd konkurrenceevne allerede igen.

AgroMarkets
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Ned gang i sger EU

I 2021 B 2022 B 2023

-3.2% -3.7% -3.3% -3.4%

AgroMarkets
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Change in pig population
Livestock survey December 2022 compared to December 2021 (27 MS)

Live swine, domestic
Pigs, from 20 kg to less
than 50 kg
Fattening pigs, from 50 |
kg to less than 80 kg
Fattening pigs, from 80 |
kg toless than 110 kg

MS: Austria, Belgium, Bulgaria, Croatia, Cyprus, , France, Greece, Hungary, Ireland, Italy, Latvia,
L L . Malta, Poland,

Source: Eurostat

AgroMarkets
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EU pig slaughter by year
(in 1000 heads)

250000 249 573
249000 248 380

248000
247000

246000 245 024 245 287

245000

244000

243000

242000

241000

240000

239000

238000

237000 236 790
236000 | : B

2022

Source: Eurostat EU data without the UK
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109

45



01-06-2023

Changes in EU pigmeat slaughter (‘000 Heads)
2023/2022 (Jan - Feb)

§##§IIIII
*7s2888 ¢

ot E D

Source: Eurostat

AgroMarkets
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Gris - er vi konkurrence dygtig pa omkostningerne

ltaty 145 047 0.25
Q5o 0.17 PRI 2 060
GB (Int) ] ] 0.16 021 PR
Sweden B 0.37 msn‘
Iraland EE D. 0.14 026 1827 F
Germany ] ] 0.15 027 1.791
Austria ; I . 0.356 1,736
Netherlands 0.35 CEERCEERN 1.657

Finland " 0.24 15839

Spain 6 .2 0.10 0.16 RS

France 0 012 020 [REIC)
Belgium 4 0.11 0.10 PP
Hungary 0.9 2 0.11 0.25 1.540
Canada 0.16 0.14  0.10 PR
Denmark 0.22 0.14 0.18 1458 _
United States o3 00801 PEOAE
Brazil South 06 0.06 0,04 0.12 P2} ‘

azil CO 0.90 .04 0.12 [RPEY |
T

“United Kingdom: free-range (Ext) or indaor {Int) pigs. Brazil GO Central West Brazi

™ Fead u Other operation costs m Labor m Depreciation and financial charges
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World weekly average Pig Prices 2021-2023 in Euro / OKg carcase
(EU, Braz_il, Capada al'_‘l_d USA)

[=EU =US ==BR =—CA |

280
260
240
220
200
180
160
140
120
100

o~ NNN;NNNN o NN NN NN
S RSRSS88S8 S SRS8888
EU = weighted average of MS prices for classes S (67.37%) and E (32.63%). EU average includes the UK until Brexit.
US = weekly USDA national weighted average carcass prices ams.usda. d_Option_1.html)
BR = average of Valor Vista prices in main states ( )
CA = Quebec Index 100 Hogs Weighted Average prices (agr.ge.ca)

= g8
=S oo
= N~

o~ o~
= SRS
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EU Main Producers (1000 tonnes product weight)

DE - 4 481 - 20%

FR - 2 152 - 10% 4

PL-1795-8%

Year 2022
Total EU = 22061

7 MSs = 82% of total NL - 1 684 - 8%
EU production N . (-6% over 2021)

Source: Eurostat DK - 1609 - 7%
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Demetra

HVEDE/SVIN BYTTEFORHOLD MED 55 MANEDERS CYKLUS
Ratio(FHVE_DKKLNOT DKK)  VovA(Ratio();12:1)

;——-——‘—‘—‘——\

Planteavler skal szlge ved darlige bytteforhold for svineproducenten

©Demetra Analyse ApS | Bilowsgade 68, 8000 Aarhus C | Tif. +45 8722 9080 | demetra dk
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Smagrisenotering 2005 til idag

é’ grise notering DK & EU 2005 - idag
o i (|
420 kr. JJ / \ f.i :".&‘l - /ﬁ ﬁr
ﬁ‘ ﬂ’ 1 "’ L ’|l 1"‘ . I | r‘
320 kr. W ‘ * t'lﬂl
ik = Beregnetnoterin, e S P Pli]! ER!g. 2/3 PRHS-N!g.I West [ﬁﬂug!r! fmlarlng]

02-01-2005 02-01-2006 02-01-2007 02-01-2008 02-01-2009 02-01-2010 02-01-2011 02-01-2012 02-01-2013 02-01-2014 02-01-2015 02-01-2016 02-01-2017 02-01-2018 02-01-2019 02-01-2020 02-01-2021
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* Ny hgst saeson saetter helt nyt niveau. WASDE-rapport for 2023/24 -
Avlen i de vigtigste lande - fik du solgt nok

¢ Ruslands rolle som fgdevareproducent nu og i fremtiden.
* Protein

# Kgb af foder pa hgst 2023/24

# Husdyr

AgroMarkets
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Urea-pris Frankrig, USA, Brasilien

USA steps up as premium urea market

November 2022 December 2022 January 2023 February 2023 March 2023 April 2023

M Granular Urea: France (Atlantic) Spt cfr
W Granular Urea: US Gulf $pt cfr metric equivalent
B Granular Urea: Brazil $pt cfr Source: Profercy Nitrogen, www.profercy.com

AgroMarkets
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Goadning

» Priserne har veeret jaevnt faldende det seneste halve ars tid

» Stiger en smule lige nu i bl.a. USA
— Forbigaende opblussen i forbruget grundet saeesonmaessig forbrug

* Modsat er Indien passive mht opkab

Vi gar lavsaesonen i mgde med mulighed for at kabe
sommerggdning

AgroMarkets
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Sommerggdning

* Vi har afdeekket 25 % til ca. 8,80 DKK pr. kg N
— Urea til 405 DKK (februar)
— NS 27-4 til 245 DKK (maj)

 Hvad sa med resten?

AgroMarkets
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Sommerggdning

» Urea og udenlandsk gadning har far banet vejen for lavere priser
 Aktuelle priser pa disse

335 DKK 7,30 DKK 207 DKK
NS 21-24 (Klna) 215 DKK 7,40 DKK 215 DKK
NS 21-24 (Polen) 235 DKK 8,30 DKK 235 DKK

AgroMarkets
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Opsamling ggdning

Lavsaeson nu (Ggdningen er spredt)
Der produceres normalt = Potentielt stort udbud

Yara melder, at niveauet er sat for kommende sason
— Eneste forandring vil veere manedsstigninger

Er der nogen, der kan udfordre dette?
- Urea og udenlandske gadninger

AgroMarkets

121

51



01-06-2023

Plantevaern

* Nye priser 10 % hgjere end 2022
— Vores analyse viser:

» Ukrudtsmidler i snit +10%
« Svampemidler i snit +12%
» Skadedyrsmidler i snit +5%
» Veaekstreguleringsmidler i snit +10%

« Undtagelsen
» Glyphosat -5% (Men prisen var ogsa hgj i forvejen)

» Opdaterede priser pa agromarkets.dk og i beregneren

AgroMarkets
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Pesticidhandlingsplan 2022-2026

» Lovforslag om nye afgifter er nu vedtaget
» Begynder sa smat at finde vej ud i markedet

* Vi har endnu ikke kendskab til valide priser med de nye
afgifter

AgroMarkets
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Opsamling plantevaern

+ Afgiftseendringerne pavirker ikke det store (Nar de engang
kommer)

* Indkgb kun pa den korte bane
— Afgifter pa insektmidler stiger, sa kan med fordel disponeres nu

— Afgiften pa glyphosat falder det, der svarer til 10 DKK pr. liter (360 grams
vare)

* Kgb kun fra dag til dag

» Det gode rad: Bestil Kerb 400 SC nu!
— Allerede nu er forsyningerne ved at veere sma

01-06-2023

AgroMarkets
124
Ravaremarkederne
# Ny hgst saeson saetter helt nyt niveau.
# Ruslands rolle som fgdevareproducent nu og i fremtiden.
# Protein
# Kgb af foder pad hgst 2023/24
¢ Husdyr
* Ggdningsmarkedet - Strategi for kgb til saeeson 2024
2
AgroMarkets
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Kabssignal Diesel

Crude Oil Brent (CBZ23) 76.44 -0.29 (-0.38%) 7642x7 76.44x5 0216 CT[ICE/EU] DELAYED
[Gcazzs | Hv 105D M 3 e o v 2v 3 oy 10 20v w [paly v ][40 | €3 [+5tdy] Toas] [seings] [compare] 1] [ Grd | o] [rmpes] [Gi] = [Z)

> | 0502023 CB223 07567 7597 L1k x - X HMA (46) 76.03 7 | o

Pris / liter
— 4,80-4,85

-

< AWEOSC (5, 34,10) 420 246

Jan30  Feb6  Feb13  Feb20 Feb27  Mar6  Mar13  Mar20 Mar27  Apr3 Apr10  Apri7  Apr24  May1 05/10/2023Y 15 May22

AgroMarkets

126

= =
oris i dag
Crude Oil Brent (CBZ23) 72.11 +0.48 (+0.67% ) 721141 721224 0104 (T 1CEE] DELAYVED

[Gcazm | Hv [ 10 5 it 3w e s v 2 3 sv 1o o [y o) [ ] ED [y [1oo| seciogs) [ Compee] o] [ 50 |

Feb6  Feb13  Feb2) Feb2?  Mar6  Mar13  Mar20 Mar27  Apr3 Apri0  Apri7  Apr24  May!  May8  May15 May22 May29
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Energi - USA er pa vej tilbage med olieproduktion

United States Crude OQil Production

2014 2016 2018 2020

AgroMarkets
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Energi - Canada er pa vej tilbage

Canada Crude Oil Production

2014 2016 2018 2020 2022

AgroMarkets
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Energi - Brasilien er ogsa pa vej tilbage

Brazil Crude Qil Production

2014 2016 2018 2020 2022

AgroMarkets
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Energi — Selv Mexico er pa vej tilbage

Mexico Crude Oil Production

2014 2016 2018 2020

AgroMarkets
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Energi - Russisk olie gar fra skib til skib

Tankers involved in
shipping Russian oil,
locations as of May 10

AgroMarkets
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AgroMarkets
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Forhandling af en fastpriskontrakt

e Enhver succesfuld forhandling forudsaetter kendskab til [&GiH
handelsmodpartens situation

e En el-leverandgr har grundlaeggende 2
forretningsomrader;

- 1. afdaeekning af et detailkunders forbrug af el, og
- 2. spekulation i elmarkedet.

¢ I den fgrste forretning har man ikke mandat til at tage
risiko.

e Derfor skal alle kontrakter med et element af fastpris som
salges i detailmarkedet afdaekkes i engrosmarkedet 1:1.

AgroMarkets
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Forhandling af en fastpriskontrakt

e En el-leverandgr i DK1 eller DK2 afdaekker sig i i,
terminsmarkedet pa Nasdagq eller bilateralt hos andre el-
handlere.

e I engrosmarkedet for el er terminsmarkedet er delt i to

typer kontrakter:
— Terminskontrakter der lgber ud mod systemprisen
— Terminskontrakter der Igber ud mod forskellen mellem
systemprisen og omradeprisen CFD-kontrakter.
e CFD betyder "Contract For Difference” altsa forskellen mellem
eksempelvis DK1-pris og Systempris

AgroMarkets
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DK1 prisen fglger den tyske el-spotpris

|-spotpriser i Norden, DK1 og Tyskland Regression af DK 1 mod Tyskland

P O —

[ ]
= o )
"* y= 08962
R*=0,9835

100 150 200 0
Tyskland

g

EUR pr. MWh

g

Reggression af DK1 mod Systempris

)

A e

y=1,2911x
R*=0,915

16-20 26-20 36-20 46-20 04-21 “-1 u-1 3421 0 0 40 60 80 10 10 140 160 180
Fra uge 28 i 2019 til uge 49i 2021 Systempris

Derfor burde man afdekke danske fastpriskontrakter i Tyskland, men hvis kablerne klippes sa forsvinder prissammenhangen og afdakningen

AgroMarkets
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En fast pris pa el

En fastpris pa el indeholder
- Reference til det prisomrade man har forbrug i DK1 eller DK2

« Fastpris for en given periode.
+ Vzelge lige perioder og ikke for sma perioder.

+ Halve eller hele ar ad gangen

AgroMarkets
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En fast pris pa el

 Profiltillaeg.

« Profiltillzeg daekker det forhold, at de fleste bruger el i de dyre
timer.
Profiltilleeg beregnes oftest pa historiske forbrugsdata.
En ny el-leverandgr skal have kundens fuldmagt til at bruge
kundens historiske forbrugsdata.
Dette tager lidt tid at fa pa plads.
Derfor bgr man henvende sig et par dage i forvejen, hvis man
gnsker tilbud fra en ny leverandgr.
Man kan selv hente sine historiske forbrugsdata pa eloverblik.dk
eller hos sin nuvaerende el-leverandgr

AgroMarkets
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Sp0tprisen I)é el’ den 15' maj 2023 Systemprisen er

Fer gennemsnitsspotprisen
- for alle prisomraderne i
Norden. Som det ses sa
varierer
omradespotpriserne
meget.

Derfor fungerer en
fastprisafdaekning ogsa
kun med en fastpris pa
systemprisen sammen
med en CFD-kontrakt.

Spotprisen for DK1 og
DK2 viser ogsa her stgrre
relation til Tyskland end
til Norden.

Men hvis man afdaekker
dansk elforbrug pa en
fastpriskontrakt i
Tyskland, s& har man
risikoen pa
kabelforbindelserne
forbliver intakte.

AgroMarkets
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Dagsorden HandelsErfa Sommer 2023

Er det for sent at kgbe jord og 2 til 3 ar?

Skrumpflationen har bredt sig som en smitsom sygdom

Inflation og stigende renter — hvornar er toppen naet.

Kreditmulighed og vaekst ggr hand i hand - desvaerre som det ser ud
lige nu

Disse ting afggr, hvad din strategi skal vaere for din virksomhed.

Beskyt din formue - det rigtige at have dine penge investeret i her og nu.

AgroMarkets
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Dagsorden HandelsErfa Sommer 2023

Er det for sent at kabe jord og 2 til 3 &r?

AgroMarkets
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Jordpris

e Jordprisen har siden 2010 lagt mellem
- 140.000 til 160.000 kr. per hektar

e Hver gang prisen er forsggt sig i stigende retning er den
faldet tilbage igen

¢ Vi ser nu en interessant stigning over de 160.000 kr. per
hektar og en stigning pa teet pa 10 % inden for et ar.

e Er der lagt op til en lang raekke af stigninger?

AgroMarkets
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Jordpris

e Baggrund bag aktuelle stigninger
— Energiselskaber bade kgber jord op og byder jordpris op.
- Kvaegbrug har tjent gode penge
— Planteavlere har haft et ar med ekstreme salgspriser
- Investorer fra industrierhvervs kgber jord, som et selvstaendigt

ben
- Kgb af jord til etablering af skov (Miljg og ESG)

AgroMarkets
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e Er der jord nok?

AgroMarkets
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Jordpris

e Er der jord nok?

Aktuelle udbytter i forhold til potentiale
Region Maize QOil palm Soybean Sugarcane

Asia (excluding West Asia) 0.62 0.74 0.47 0.68
| Europe 0.81 n.a. 0.84 n.a.
North Africa and West Asia 0.62 n.a. 0.9 0.95
North America 0.89 n.a. 0.77 0.72
Oceania 1.02 0.6 1.05 0.91
South America 0.65 0.87 0.67 0.93
Sub-Saharan Africa 0.20 0.32 0.32 0.54

Source: Fischer and Shah 2010.
Note: n.a. = not applicable.
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area (ha/rural

e Er der jord nok? : ‘ inhabitant)
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inhabitant)

Jordpris
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El Salvador

e Er der jord nok? i

Peru

Honduras

Colombia

Brazil

Argentina

Udbytte Gap - Tkke JEEEE
dyrket land & udbytte ‘ : & 8

pOte ntl a |e » Syd ratio of cultivated to total suitable area
Am (S] r| ka [ achieved percentage of potential yields
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Jordpris
Figure 1.1  Area Expansion and Yield Growth

e Er der jord nok?
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e Er der jord nok?
Table 1.3 Mean Farm Sizes and Operational Holding Sizes VWorldwide

Region Mean size (ha) Gini coefficient

Central America 10.7 0.75
East Asia | 0.5
Europe 32.3 0.6
South America 111.7 0.9
South Asia |.4 0.54
Southeast Asia 1.8 0.6
Sub-Saharan Africa 2.4 0.49
| United States 178.4 0.78
Stordrifts West Asia and
muligheder North Africa 49 0.7
Source: Based on Eastwood and others 2010.
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e Er der Table 1.6 Key Factor Ratios in Case Studies of
jord nok? Large-Scale Investments

Investment Investment
Commodity Jobs per 1,000 ha US$/ha US$/job

Grains 10 450 45,000

Jatropha 420 1,000 2,400

Oil palm 350 4,000 11,400

Forestry 20 7,000 360,000

Rubber 420 1,500 3,600

Sorghum 53 900 17,000

Soybean 18 3,600 200,000

Hvad er billigst [ 5,150 33,600
at etablere? Sugarcane-ethanol® 15,500 105,000
Sugarcane-ethanol® 14,000 20,000

AgroMarkets

150

Jordpris

¢ Jord som investering
Global farmland values compared with key commodities

== Global Index Average == Oil Price Index == Global Commodity Price Index === Food price Index Gold Price Index
700

600 -

500 +

100

400 +

300

Index 2002

200 +

100 4

Jord afbalancere

en portefﬁlje? 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

0

Source: USDA, Eurostat, WTO, Kitco, OPEC and various other data sources/estimates
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e Jord som investering

== South America == North America === Western Europe == Australasia == Central Europe C == Global Average

=100

Index 2002

Jord afbalancere

en portefglje? |
:  Source: USDA, Eurostat and various other data sources/estimates

2002 2003 2004 2005 2008 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
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Jord som investering

* Globale tal
« 15 ar - veekst pd 14,8 %
- 53r- veekst pd 6,6 %

- Pres pa ravarepriserne siden 2010/2013 har sanket interessen
for at kgbe jord.
» Langtidsinvestorer kgber stadig op, med baggrund i den
stigende fgdevare forbrug

- Global fokus pa fgdevarespil og gget professionalisme traekker i
modsat retning

« Jordprisen viste sin styrke for investorer i 2008

AgroMarkets
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e Jord som investering

== South America == North America == Western Europe == Australasia (— Central Europe >-- Global Average
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Source: USDA, Eurostat and various other data sources/estimates
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Jord som investering

e Central Europa

- har klart den stgrste stigning i jordprisen siden 2002
arlig vaekst pa 20,4 %

- Siden 2013 har internationale investorer bud priserne
kraftig op igen

— Restriktioner i Ungarn og Rumaenien betyder at
priserne er stagneret

AgroMarkets
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e Jord som investering

North America == Western Europe == Australasia == Central Europe == Global Average
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Source: USDA, Eurostat and various other data sources/estimates
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Jord som investering

e Sydamerika

- En vaekst pa 17,5 % arlig siden 2002 giver en anden
plads, dog er prisen faldet med 9,7 % arligt siden 2012

AgroMarkets
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e Jord som investering

= South America == North America == \estern Europe = Australasia )= Central Europe == Global Average
o)
20 A / 0o
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Index 2002
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Source: USDA, Eurostat and various other data sources/estimates
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Jord som investering

e Australien + New Zealand
—Tager tredjepladsen med en arlig vaekst pa 13 % arlig
— Kinesernes store import af maelk fra omradet er med til

at holde prisen hgj, selvom den nu stagnere
e 15 ar - vaekst pd 13 % arligt
¢ 10 ar - vaekst pa 5,9 % arligt
e 5 3r - vaekst pa 5,5 % arligt
e 3 3r - vaekst pa -3,5 % arligt
e 1 3r - vaekst pa -9,4 % arligt

AgroMarkets
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e Jord som investering

== South America G= North America === Western Europe == Australasia == Central Europe == Global Average
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Source: USDA, Eurostat and various other data sources/estimates
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Jord som investering

e Nordamerika
- Stigningstakt
e 15 ar - vaekst pa 9,0 % arligt
e 5 3r - vaekst pa 7,3 % arligt
L 3 gr - VakSt pé -5,0 0/0 3rllgt U.S. agricultural trade-weighted dollar

Index values, 2010=100,
foreign currency per dollar

120

110

100

90
1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025

AgroMarkets

Note: Real U.S_ agricultural trade-weighted dollar exchange rate, using 2009-2011 U.S. agricultural
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e Jord som investering

== South America == North Amen'ca(— Western Europe >- Australasia == Central Europe == Global Average
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Source: USDA, Eurostat and various other data sources/estimates
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Jord som investering

* Vest Europa
— Generelle stigninger pa 8 %
— Prisen pa jord kollapsede i 2008 og er faldet 40-50 % siden

— Stadig gode stigninger i Tyskland
« Politisk holdningsskifte i 2010 af German Agricultural land body (BVVG)
+ Beslutning om at szelge statsejet land i @sttyskland til private investorer
+ Siden 1992 til 2010 har man kun kunne leje jorden

— Frankrig ligger meget flad — ikke samme muligheder for at kabe jord og
tiene penge pa det stiger

AgroMarkets
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Jord som investering

== South America == North America === Western Europe == Australasia == Central Europe

== Global Average
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Jordpris Cost of land per tonne of wheat (shift over past five years)

Jord 12010 Land Cost 2015 Land Cost

An innovative way of benchmarking

SO m farmland prices to account for

regional variables or more specifically
- = investment spend relative to output is
I nveSte I‘I n g to determine the cost of acquiring land
in order to grow a tonne of wheat. Our
“tand-cost-for-wheatproductionteague
(Figure 3) takes the average value of
farmland in 2015 and divides it by the

7 years (2008 to 2014). By taking a seven
year period it allows for any weather
fluctuations to be accounted for.

[
=
s
T 3,000
(i)
o
©“

Source: Savills Research

AgroMarkets

165

73



Jordpris

Jord som investering

e Opsummering - Set med investor briller
- Jord er et god til at afbalancere portefgljen
- Det er givtig at eje jord i flere regioner og lande for at fa den

laveste risiko
- Ngdvendig at veere blandt de 10 % bedste
- Ngdvendig at inddrage nyeste teknologi

- Jord er en langsigtet investering og tidshorisonten for salg skal
veere min 7-10 ar

AgroMarkets
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Finansmarkederne
# Er det for sent at kgbe jord og 2 til 3 ar?

2

AgroMarkets
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Hvad er Inflation?

e Nar prisen stiger og varen er den samme

| =] | E

1970 1980 1990 2000 2010 2019
=$0.25 =50.45 =$0.75 =$1.00 =$1.25 =51.59
2 Investopedia
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Hvad er skrumpflation? Sl

e "Skrumpflation" er, hvor priserne pa varer og tjenesteydelser stiger,
samtidig med at der sker en reduktion i stgrrelsen eller maengden af de
pagaeldende varer og tjenester. iy

Priserne gaelder

L SmAmEsg

(1wt

DEG G o
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ISHRINKFLATION}«—|
e "Skrumpflation" er, hvor priserne pa varer og tjenesteydelser stiger,
samtidig med at der sker en reduktion i stgrrelsen eller maengden af de
pagaeldende varer og tjenester. 1

Hvad er skrumpflation?

e Dette feenomen kan skyldes en raekke faktorer,
— gget produktionsomkostninger,
— stigende ravarepriser eller
— en generel inflation i gkonomien.
e For at opretholde deres overskud kan producente?bg forhandlere
beslutte at
— reducere stgrrelsen eller mangden af deres produkter,
— mens priserne forbliver de samme eller endda stiger.

AgroMarkets
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i i .-
Hvad er skrumpflation? SHRINKFLATION-=—

e "For at opretholde deres overskud kan producenter og forhandlere
beslutte at

— reducere stgrrelsen eller mangden af deres produkter,

— mens priserne forbliver de samme eller endda stiger.

"Mini-size me": Krisen skrumper madvarerne

oros vaner og g efter varerd mindre pakkor - Arla har taget

AgroMarkets
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Hvad er skrumpflation? W

e Skrumpflation kan vaere frustrerende for forbrugerne,
— da de oplever en stigning i priserne,
— samtidig med at de far mindre for deres penge.

FORBRUG 13. aug. 2022 - 7:29 b Lyt til artikel
Burgergiganter med skjulte
prisstigninger: 'Jeg foler mig

AgroMarkets
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2014 2018
2329 1679 V¥ 28.1%

Snickers (4 pack)

ey 200 1505 ¥ 25.0%

Toblerone Milk Chocolate

W 200g 160g ¥ 20.0%

Twix Twin Bars (4 pack)

@ 1509 1229 W 18.7%
ana Cakes
L L

2509 205 ¥ 18.0%

iobnobs Milk C U

WO 1e0g 1329 ¥17.5%

briie Raisin & Biscuit (3 Pack)

489 40g V¥ 16.7%

Kit Kat Chunky

BLC® ss0 40 V16.4%

Yorkie Milk Chocolate
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Hvad er skrumpflation? W

e Skrumpflation kan kaldes et forsgg pa at slgre pris stigninger for
forbrugere

e Det kan ogsa have en negativ effekt pa gkonomien som helhed, da det
kan fgre til lavere forbrug og gge inflationen yderligere.

indeks . . . indeks
B01ELA00 Detailomsatningsindeks S01E 400

125 - - 125
120 - % - 120
115 - - 115
L 110
- 105

100

95

. : ' v T : ' v - : ; v : —r—r 0
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
=——=Detailhandel vardii alt, SK == Detailhandel (mangde) i alt, SK
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Finansmarkederne
* Er det for sent at kgbe jor og 2 til 3 ar?

* Skrumpflationen har bredt sig som en smitsom sygdom
2

AgroMarkets
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Ny gkonomisk istid i Europa
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Ny gkonomisk istid i Europa

e Europa & USA star alene i
forhold til stgtten til Ukraine

e Fakta er at kun 15 % af
jordens befolkning bor i
lande der stgtter Ukraine

e 85 % bor i lande der stgtter
Rusland

e Alle BRICS lande stgtter
Rusland

AgroMarkets

15%
Sanctioned
Russia
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Ny gkonomisk istid i Europa

e Europa star over for en vedvarende
krise inden for energi og geopolitik 15%

Sanctioned

e Krigen i Europa har delt verden op i . Russia

for eller imod.

e Europa & USA star alene i forhold til
stgtten til Ukraine

AgroMarkets
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Ny gkonomisk istid i Europa

e Omverdens opfattelsen af Europa i forhold til krigen er
iseer to forhold
- Beundring
e Modet til at g& mod de russiske aggressioner
¢ Velvilje og sammenhold i Europa som aldrig far

e Vilje til at bzere de enorme omkostninger det fgrer med sig
- Advarsel

e Europa er havnet i en brutal gkonomisk klemme
e Langsigtet konkurrenceevne er truet i Europa af
- Omorganisering af den globale energisystem
- Populistisk gkonomi i USA
- Geopolitisk uenighed

AgroMarkets
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Ny gkonomisk istid i Europa

Europa er stadig meget pavirkelig

J NO|§ er prisen pa gas faldet tilbage hen over vinteren og
foraret

e Fakta er at det hollandske gasindeks ligger omkring 40,
mod tidligere 13-14.

e Samme tendens ses i England, hvor indekset pt. ligger
omkring 100, hvor det tidligere lagde omkring 30-40

e Dette svarer til at gasprisen i Europa stadig er 3 gange sa
dyr som tidligere.

AgroMarkets
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Ny gkonomisk istid | Europa
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Ny gkonomisk istid i Europa

e EU’s lagre af
gas er store prgmom
Forskellen \\
er at de til -
vinteren
2023 skal
fyldes op
uden
adgang til
russisk gas

0 & & A & > Q & 5 O
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Range 2017-2021 — ) (023 s Mean
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Ny gkonomisk istid i Europa
GAS STORAGE CAPACITIES AMONG EU MEMBER STATES

L GaS|agre fOI"dE't pé Qﬁasslc!aoeuuacit?

medlemS|ande | EU ' EU member state with no gas storage

Non-EU

Denmark
91 TWh

Netherlands @

Belgium
o wh @

Lux,

36 TWh
Froncy 95.5TWh &
1316 TWh j %
~ Croatia

Bulgaria
@5.87Wh

Portugal Spain
36TWh &1 323 Twh

0 250mi ~Mibjedcs Oyprus

0 250 km
Source: S&P Global Commodity Insights, GIE
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Ny gkonomisk istid i Europa

e 15 lande sidder pa
85 % af
gasreserverne

e Kun 2 af disse

lande stgtter
Ukraine

World's largest natural gas reserves

15 countries hold 87% of the world's
proved reserves. 2012 natural gas
consumption worldwide was 114 tcf.

=
Q
o

Trillion cubic feet (tcf)

* United Arab Emirates
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Ny gkonomisk istid i Europa

e Europa isaer afhaengig af USA

US Natural Gas Exports (BCF/month)

Mexico

Canada

AgroMarkets
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Ny gkonomisk istid i Europa

e Energiinflation skaber gkonomisk sarbarhed
— Smitter af pd Europa og svaekker konkurrencedygtigheden
- Inflation kraever rentestigninger fra ECB
— Stigende renter svaekker den Europaiske konkurrencedygtighed

AgroMarkets
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Ny gkonomisk istid i Europa ‘

e Energiinflation skaber gkonomisk sarbarhed
- Energikrise afslgrer svaghed i EU’s forretningsmodel

— Modellen bygger i hgj grad pa rigelig og naesten gratis energi fra
Rusland,

e Tyskland er iseer ramt.

- EU mere afhangig af Kina som slutmarked
- Udsigt til

¢ afbrudt forhold mellem EU og Rusland

¢ Hgjere strukturelle omkostninger

- Betyder at EU bliver afkoblet fra Kina, og Kina vil fa lettere ved
at seelge deres varer i EU.

AgroMarkets
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Ny gkonomisk istid i Europa ‘

e Energiinflation skaber gkonomisk sarbarhed
- Energikrise afslgrer svaghed i EU’s forretningsmodel
— Modellen bygger i hgj grad pa rigelig og naesten gratis energi fra
Rusland,
e Tyskland er isaer ramt.
- EU mere afhangig af Kina som slutmarked
- Udsigt til
e afbrudt forhold mellem EU og Rusland
¢ Hgjere strukturelle omkostninger

- Betyder at EU bliver afkoblet fra Kina, og Kina vil fa lettere ved
at saelge deres varer i EU.

AgroMarkets
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Ny gkonomisk istid i Europa

e Mere nationalistisk USA presser samarbejdet med EU

e USA har introduceret en raekke subsidier der presser EU

- Bidens Inflation Reduction Act (IRA) indeholder stgttemulighed
for 400 mia. USD

- Kan anvendes i

e Energisektor
e Fremstillingsindustri
e Transport sektor

¢ IRA inkludere bestemmelse om “Make-in America”
bestemmelse

AgroMarkets
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Ny gkonomisk istid i Europa

e Allerede nu reagere europzeiske virksomheder pa
tilskudsmulighederne
- Northvolt, et svensk batteristartup - veaelger at flytte til USA

- Iberdrola, et spansk energi selskab vil investere 2 X s& meget i
USA som EU

- BASF - et tysk kemigigant har flagret ud fra EU og vil
permanent flytte aktiviteter ud af EU

AgroMarkets
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Ny gkonomisk istid i Europa

e EU taber til USA

- Demografien i USA, betyder flere unge og feerre aldre end i EU.

— USA har faerre forpligtelser over for de aldre end EU (Pension og
social sikkerhedsnet.)

e BNP i EU stiger langsommere end andre lignende lande

siden COVID19

e Af verdens mest veerdifulde virksomheder er der kun 14
tilbage i EU.

AgroMarkets
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Ny gkonomisk istid i Europa

e Tilskud og subsidier bliver den fremtidige stridspunkt E i
mellem USA og EU og der vil vaere en tilskudskaplagb for
at tiltraekke flest mulige investeringer.

e Fortidens syndere havner sig nu i bade USA og EU.

Building back worse

US net government investment in pel

AgroMarkets
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Ny gkonomisk istid i Europa
e P3 forsvarsomradet er der lagt op til et opgar mellem Eikhe
USA og EU

e USA er markant mere aktiv i gkonomisk og militeer stgtte
til Ukraine

e Amerikanerne irriteres over at EU ikke end gang kan
betale for eget forsvar

e EU betaler stadig under 2 % af BNP til Nato, USA faler de
betaler for sikkerheden

e EU opfattes som naive over for Ruslands agressivitet.

AgroMarkets
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Ny gkonomisk istid i Europa

e Sammendrag
- Energiinflation seetter gang i den samlede inflation i EU

- Renteforhgjelserne vil fortsaette sd laenge inflationen er ude af
kontrol

e Det ogs% selvom USA stopper deres stigninger
- Risiko for en gradvis og lgbende splittelse mellem EU og USA

— EU vil blive hdrdere ramt af protektionisme idet eksporten udggr
mere end dobbelt s& meget af BNP i EU.

- Vi lever af at eksportere i EU, USA handler i hgjere grad med sig
selv.

AgroMarkets

194

Renteudvikling

Hovedregel Exhibit 4: Fed Has More Work to Do

e Centralbanker Fed funds rate and inflation (%) at the end of prior tightening cycles
nes 25%
styringsrente
haves sa e
laenge de
ligger under
inflationen

mFedfunds  mCPlinflation

\2}
\\"6‘
o o

Source: Strategas. As of December 14, 2022.
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Inflation Europa eurostat . =

Statistics Explained

NAVIGATION ~ ONLINE PUBLICATIONS ~ TOOLS ~

Inflation in the euro area
EU-harmoniseret forbrugerprisindeks april 2023

Den EU-harmoniserede inflation i Danmark faldt i april 2023 til 5,6 pct. fra 7,3 pct. i

Data from Aur‘:/ 2023. Extracted on 17 May 2023.
marts 2023. | samme periode faldt den EU-harmoniserede inflation samlet for de 27 EU- Nt piaeied attile ubdae: Tune 2024,
lande fra 8 3 pct til 8,1 pct, mens den i euroomradet steg fra 6,9 pct il 7.0 pct.

for 2 dage siden

o Tweet Euro area annual inflation was 7.0 % in April 2023, up from 6.9 % in March 2023,

Euro area annual inflation and its main components,
April 2013 - April 2023
%)
& europa.eu M
hitps /v ech europa eu s himl - Oversat denne side -
Key ECB interest rates N
Date (with effect from) Date (with effect from) Deposit facility  Main refinancing operations ' v
Fixed rate tenders Fixed rate 3
Ran  wewi demi  apad  ED i b A e A A
2023 10 May 3.25 375 e e b . — o
2023 22 Mar. 3.00 350 Source: Eaoat i do e o, sre) eurostatm
Se 54 rakker mere Euro area annual inflation and its main components, April 2013 - April
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Euro Bund (GGM23) 135.77 -0.43 (-0.32%) 13577x51 135.78x 141 07:52 CT [EUREX] DELAYED
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Den lange rente (kurs)

Euro Bund (GGM23) 135.91 -0.14(-0.10%) 13591 x60 1359266 01:10 CT [EUREX] DELAVED.
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Dagsorden HandelsErfa Sommer 2023

)
i

Kreditmulighed og veekst ggr hand i hand - desvaerre......
ser ud lige nu

AgroMarkets
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Kreditmulighed og velstand

Global Liquidity & World Wealth

e Velstand p3

kredit A
i J‘v

10%

Per centage Change YoY
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: Mw} VV

-5%

-10%
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=—=(lobal Liquidity =~ ——All Wealth {inc Gold & Housing)
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Bank lending is now responding to tigther standards
Tighter lending standards will feed through to lending in Q2-Q4 as standards LEAD activity

o
L4 Nar Staten Lending % % net tightening|
strammer e
kreditten il

50

over for o0
banker »5.05 L

~10.0 r—-Nelt%Trghlenir:q Slanldands on Cogsume[Credi'F, rhs —IBank‘credil '\‘oV, Ih§
Strammer 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Source: Steno Research, Bloomberg and Macrobond
banken

H 77 Bank Credit, All Commercial Banks (romxcr) Exhibit 1: Net percent of banks reporting tighter standards for C&Iloans (%)
k re d I tte n Banks have tightened standards.on C&4 loans to firms of all sizes

over for
kunderne

e Og udlan
falder

-40
90 92 94 9 98 00 02 04 06 0B 10 12 14 16 18 20 22

Recession ——Large firms

Ag ro Ma rke ts 124 o — - — - — Source: Federal Reserve, Haver Analytics, BofA Global Ressarch

—Small firms
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More signs of a cool down in consumer spending

- - From the moderation seen last month, there were further signs of a slowdown in consumer spending in April. Bank of America
K red I t m u I I g h e d O g fo r b r u g aggregated credit and debit card spending per household slowed further to -1.2% year-over-year (YoY) in April, the first negative

monthly YoY reading since February 2021.

Most noteworthy is a softening in spending on services to just +0.9% YoY. Until recently, services had been driving overall
spending growth. The moderation last month, however, was broad based led by spending on airlines dropping by 4.5 percentage

e Ogsa hos forbrugerne el

debit card f data (%YoY, monthly, Non-Seasonally Adjusted (NSA))
Total spending fell by 1.2% Yo in April
Sven Henrich 29%
% e Tt (A1 e Rl Senvices
21%
Is the credit card spending splurge coming to an end? 7% @
. . 13%
Perhaps those 20% credit card interest rates are -
starting to bite? 5%
1%
-3%
FRED -~ — ::::;m- Loans: Credit Cards and Other Revolving Plans, All Commercial Juk21 Oct-21 Jan22 Apr22 Juk22 Oa-22 Jan23

Sowee: Baok of America inernal data

Despite the weak YoY growth rate, ially, total spending actually i 3% th th (MoM) ily
adjusted (SA). Two factors to keep in mind are that spending was strong last April, an unfavorable base e ffect for this year's YoY

% ‘comparison, and the timing of Easter may also have been impactful. Easter Sunday was April 9° this year, compared to April 17¢
< in 2022. Nonetheless, daily spending data following Easter looks softer.
i Exhibit 2: Bank of Ameri i it i (%Yo for March and April 2023, SA)
8 Moderation in YoY services spending was broad based with spending on airlines droppiny rcentage points fromMardh, to0.9% YoV in April
%
é: :: iy %5
!
&

Services

18% H
Resgumnts  Airlines Housing  Lodging
related senvices

Seunce: Bk o Arverica el 6212

Beautystores \_Clothing Home

Improvernent

Luury fashion  Fumiture
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e Tekst skrives Danish GDP

1o, a/q Quarterly
i DKKbn

7,

-~
wlled m '
- |- cam w -

\/|

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
18 19 20 21 2 23

Level, rhs mQuarterly growth

Source: Mordea Markets and Macrobond
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Vaekst forventinger i EU

01-06-2023

GROWTH

@) Gross Domestic Product

EURO AREA  3.5% 1.1% 1.6%

Growth map |

3.5% 1.0% 17%

AgroMarkets
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Kredit og arbejdsmarkedet

e Tekst skrives
her

USA Nonfarm payrolls

. Willingness to lend to consumers
(Senior Loan Ofﬁcers), rhs

Leads by 9 mnths

- - +-40
Shaded periods are
NBER recessions

F-60

AgroMarkets
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Source: Macrobond and Nordea
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Kredit og arbejdsmarkedet

US Jobless Claims (% from 3-year low)

MacroMicro.me

¢ All Employees, Temporary Help
Services (TEMPHELPS)

Dec 2022: -1.0 | Percent Change from Year Ago | Monthly |
Updated: Apr 7, 2023

g 1Y | 5Y | 10Y | Max ﬁ

FRED 24 — All Employees,

Temporary Help
Services

L]
1870 1980 1990 2000 2010

Percent Change from Year Ago

— US - Initial Jobless Claims — US - Continuing Jobless Claims
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Continuing Jobless Claims

N Continuing Cloims == == e Fro-pondemic Avg

THousands
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Rentestighinger uden arbejdslgshed

Federal Reserve Tightening Cycles & Unemployment ¢ insights

9
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é
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4
5
2
1
0
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c

]

B
—rFederal Reserve Tightening Cycles (cumlative interest rate increase)(forwarded 24 months)
==1JS Unemployment Rate (cumulative increase, cleaned)

Source: True insights, frod stiousfed.org
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vakst Og Importprlsel‘ ”H Steven Anastasiou
® Te kSt S krl Ves h er In a further sign of waning inflation pressures, US import prices
excluding fuel, have now declined 1.9% over the past year.

g the M2 money supply leads to higher
ourage deflation.

With M2 currently recording its largest declines since the Great

Depression, deflationary signals are likely to grow over time.

US import prices excluding fuels: YoY change

8.0%

AgroMarkets
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Kreditmulighed og varestrgm

Truck Tonnage Index

(Seasonally Adjusted; 2015 = 100)

2019
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Kredit og fragtrater

USD/40 ft. box Container Shipping Rates
18,000

16,000

14,000

= Composite
——Shanghai to Los Angeles
——Shanghai to New York
10,000 ——Shanghai to Rotterdam
——Rotterdam to New York

12,000
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6,000
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Source: Drewry, Bloomberg & Saxo

AgroMarkets

215

96



01-06-2023

Kreditmulighed og huspriser

e Forbrugerne
har ikke brug
for realkredit Highest level. Ever.()
1&n, men
banklan til at
betale
realkreditten

Home Price / Median Income Ratio

O3By SWOdU| UBIPI / D14 AWOH
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Personal Savings Rate in America

e Det er slut med
at spare op

Exhibit 3: Excess saving (Sbn)
Households continue todraw on excess saving to support spending

Sbn . Shn
mm Monthly excess savings (Ihs) 2500

400
= Aggregate excess savings
Aggreg: g 2000
300

1500
1000
500

0
20 21
Source: BEA, Haver Analytics, BofA Global Research
just hit th
recard in lat
The last time it was thi:

Bofi GLOBAL RESEARCH
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Finansmarkederne
* Er det for sent at kgbe jor og 2 til 3 ar?
# Skrumpflationen har bredt sig som en smitsom sygdom

# Inflation og stigende renter — hvornar er toppen naet.

# Kreditmulighed og veekst gor hand i hdnd - desveerre...... som det ser ud
lige nu

2

AgroMarkets
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Dette er afggrende for din strategi for garden

e Likviditet er alt.
- Lav en likviditets plan
— Stres test den

e Ravarer udggr 80-85 % af din risiko

- F3 lavet en strategi for kgb og salg.

~ Lav en plan for hvordan du nar det i hverdagen
e Fa sparring til dit arbejde

~ Eksempelvis dit GardRad

AgroMarkets
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Dette er afggrende for din strategi for garden

e Valger du en indkgbsforening sa kraev:
- Dokumenteret opggrelse minimum 4 ar tilbage, gerne 8 ar
- Du kan kun give arbejde, med at kgbe ind vaek
- Du har stadig selv ansvaret for, du opnar de rigtige priser
— Derfor lav en benchmark en gang arligt mod gennemsnitsprisen

- Du bgr Igbende fglge med i hvilke priser du far kgbt til gennem
indkgbsforeningen, og husk at undre dig hgjlydt

AgroMarkets
221
Finansmarkederne
* Er det for sent at kgbe jor og 2 til 3 ar?
# Skrumpflationen har bredt sig som en smitsom sygdom
# Inflation og stigende renter — hvornar er toppen naet.
# Kreditmulighed og vaekst ggr hand i hand - desvaerre...... som det ser ud
lige nu
4 Disse ting afggr, hvad din strategi skal veere for din virksomhed.
?
AgroMarkets
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Penge i Banken

Langtidsafkast — 1 % pa

Income from savings deposits in Germany
(annual change in %)

——Realzins
400

Einfuhrung des Euros,

300 Durchschnitt 1. Januar 1939 Durchschnitt
1975-1998: 1999-2019:
-0.08% -0.15%
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-1.00 |

-2.00
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ngen. Anmerkung; i
it iner Kindig 23 Monaten ® Tom1 Zeasein

monatlicher

EUROPEAN CENTRAL BANK | EUROSYSTEM
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Portefglje 60 % aktier / 40 % obligationer

Langtidsafkast 4 til 5 % pa.
60% Stock/40% Bond Portfolic Yield Less

Six-Month Treasury Bill Yield

\

1991 1995 1999 2003 2007 201 2015 ‘2019 2033

.2% Posted on

Source: Bloomberg as of March 3, 2023
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Inflation rammer middelklassen hardest

Inflation Inequality by Income Percentile

Fa Private Virk. + privat
Lav % Lav %

174

Cumulative CPI Inflation, May 2020 - May 2022, %

40 60
Household Income Percentile
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Valuation Denlal

Det falske forar

Stealth Phase Awareness Phase Mania Phase Blow off Phase

DAX Stack Index (SDAX) 1595283 -8.10 .05

Ssom Hhe 0 s w2

1ODDHOGS W

AgroMarkets

- T e
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226

101



01-06-2023

Det falske forar

* Flere aktieindeks er steget med omkring 20 %

 Aktierne er drevet af
— Stigende erhvervstillid
— Faldende energipriser

— Troen pa at EU gkonomi klarer frisag
* | begyndelse gav det god mening
— Markederne havde veeret for pessimistisk
 Virkeligheden melder sig nu
— Inflationen bgje ikke af (Kerneinflationen)
— Lenningerne stiger
— ECB forsgger forgaeves at stramme op

AgroMarkets
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Det falske forar

* Ngdvendig at knaekke forbruget.

 Allerede nu er salget under 2008 recessionen malt i fast priser
(stk.)

* Politikerne gnsker

— Erhvervstillid skal falde
— Produktion skal falde
— Ledigheden skal stige

» Lykkes planen for politikerne vil aktierne falde i 9 ud af 10 gange.

AgroMarkets
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Det falske forar

Chart 3: The Investment Clock

Inflation rises

Inflation
Troughs

Business

Cycle
N

"Recovery” *Qverheat *

Expansion

Contraction|
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GROWTH VALUE

Growth recovers
Growth weakens
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“Reflation * ~Stagflation *

~—
R A A A

Peaks Stocks G
% Bonds Stocks
Inflation falls Bonds

StockCharts.com

-
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Source: ML Global Asset Allocation Team, Amows denole the sequence of phases in a classic boom-bust cycle.
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Chefanalytiker & Handelsradgiver

Certificeret radgiver rgde investeringsprodukter L--// Z é
John Jensen ELN
Mobil: +45 4073 0189

Mail: joj@agromarkets.dk

Bestyrelser & strategisk arbejde Radgivning & analyse Strategi & planer

¢ GardRads- & bestyrelsesleder e Sparring aktuel kgb & salg af ravarer ¢ Ravarestrategi

¢ GardRads- & bestyrelsesarbejde ¢ Kgbs- og salgssignaler pa ravarer * Finansstrategi

¢ Overordnet strategi for din virksomhed * Valg mellem variabel og fast rente * Formueplaner og strategi
* Afdragsfrihed Plan for din pension
* HandelsErfa og -Info grupper Valutastyring og strategi

Tak for i dag

Rentestyring

AgroMarkets
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